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Ett ar med fokus pa dialog

Under det gangna aret har Vattenkraftens Miljéfond
Sverige trots férsta halvarets paus i NAP och fondens
egen paus i utbetalning och anmalan fortsatt att

ta tydliga steg mot en mer hallbar och férutsagbar
framtid for svensk vattenkraft. Var uppgift — att
hjalpa vattenkraftsagare i Sverige att anpassa sina
kraftverk till moderna miljévillkor inom ramen fér
NAP - bygger pa samverkan. Vi ser nu allt tydligare
hur fler aktorer krokar arm, sdker dialog och vill
bidra till att detta ska bli riktigt bra. Det ar nar vi
vaxlar upp tillsammans som kraften i arbetet
verkligen blir synlig.

En central del av vart arbete har varit att starka dia-
logen mellan lansstyrelser och verksamhetsutovare.
Under aret har vi markt en vaxande vilja att moétas,
forsta varandras utmaningar och hitta gemensamma
|6sningar. Genom att sjélva och tillsammans med
andra arrangera motesplatser har vi bidragit till en
mer transparent process dar samsyn kan vaxa fram.
En 6kad dppenhet och dialog skapar férhoppnings-
vis stabilitet, kortare ledtider och hogre kvalitet i de
atgarder som genomfors. Den modell vi utvecklar
tillsammans — pragmatisk, kunskapsbaserad och

fértroendeskapande — ar avgdrande for att miljo-
anpassningen ska kunna ske pa ett satt som bade
gynnar vattenmiljoerna och sakrar den viktiga
fornybara elproduktionen.
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Arbetet kring Svartarundan &r ett tydligt exempel
pa vad som kan uppnas nar manga vill samma sak.
Genom att samla berdrda aktérer i en buss och till-
sammans besoka ett vattendrag, fick vi mgjlighet
att verkligen lyssna pa varandra och identifiera
gemensamma vagar framat. Vi har med vara sam-
arbetspartners visat att man kan skapa arbetssatt
som vi nu hoppas inspirerar nationellt. Svartarundan

visar att nar viljan finns — och det gér den - blir pro-
cesserna smidigare och insatserna mer traffsakra.

2024 beslutade agarna till Vattenkraftens Miljofond
att pausa anmalningar av nya projekt till fonden
samt att pausa utbetalningar till befintliga projekt.
Syftet var att genomféra en dversyn av de allméanna
villkoren, detta arbete har pagatt &ven 2025 och &r
annu inte klart. | versynen har man fokus pa att
ansvarsfullt varna fondens langsiktiga mojligheter
att finansiera miljoatgarder fér svensk vattenkraft
genom hela omprovningsperioden. Nar éversynen
ar klar vill fonden fortsatta att vara en stabil partner
| en komplex omstalining.

Jag vill rikta ett varmt tack till alla som under aret
bidragit med engagemang, oppenhet och |0s-
ningsfokus. Tillsammans skapar vi langsiktiga for-
utsattningar for bade levande vatten och trygg
energiforsorjning.

Anna Jivén, VD



GENOMFORT PROJEKT:
L L UM

Vade kraftstation

Under varen 2025 fardigstalldes
miljoanpassningen av Vade Kraft-
station. Anlaggningen ligger i ett
bifléode till Harmangersan, som
rinner genom Gavleborgs lan.
Vattenkraftens Miljofond har varit
med och finansierat ett naturlikt
omlop och ett nytt intagsgaller
med flyktranna.

Sedan ar 1749 har det funnits en damm pa platsen,
och produktionen av vattenkraftsel pabdrjades

| borjan av 1900-talet. Innan de nu anlagda milj6-
atgarderna kom pa plats fanns ingen majlighet

till fiskvandring forbi kraftverket och den breda
dammen som ligger intill. Ett galler vid intaget
fanns forvisso, for att hindra fisk fran att simma in
till kraftverkets turbiner, men det var inte tillrackligt
tatt och hade inte heller tillracklig lutning.

Stefan Akerlund &ger och driver kraftverket. Han
har anlitat lokala entreprendrer for att utféra at-
garderna som kravs for att anpassa anlaggningen

till moderna miljévillkor. Arbetena pabdrjades efter
sommaren 2024 och de sista justeringarna gjordes
pa varkanten 2025. Stefan har sjalv lagt mycket
tid pa att skapa en fin miljo runt det nya omlopet.
En liten park har anlagts, dér Stefan hoppas att
folk ska stanna till vid grillplatsen och det timrade
fikabordet.

Med det nya gallret pa plats, omlopet anlagt och
biotopvardande atgarder genomférda runt anlagg-
ningen ar malet att strémlevande fiskarter ska kunna
sprida sig och ateretablera sig i Harmangersan.
Dessutom mdjliggor atgérderna fér den flodparl-
mussla som finns i vissa tillfldden till an att sprida
sig i vattensystemet.

Kraftstationen kommer fortsatt att producera
ungefar 720 MWh per ar, men nu med mindre
negativ paverkan pa de arter som haller till i
vattendraget.

»Fondens stéd med finansiering har varit en viktig

del fér att kunna genomféra atgarderna och forse

anlaggningen med moderna miljévillkor fér fortsatt
drift«, berattar Stefan.

VADE KRAFTSTATION

Plats: Harmangersan, Gavleborgs lan
Fallhojd: 4,0 meter

Installerad effekt: 0,15 MW
Arsproduktion: 720 MWh

Miljoatgard: naturlikt omlop, lag-
lutande fingaller med flyktéppning,
samt biotopvardande atgarder
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Ledamoter i styrelsen

Tord Eriksson

Ordférande, Vattenkraftens Miljéfond Sverige AB

Produktionschef
Vattenfall Vattenkraft AB

Jakob Norstrom

VD
Statkraft Sverige AB

Jonas Andrén

Vice VD
Sydkraft Hydropower AB

Ola Palmquist

Affarsenhetschef Vattenkraft
Tekniska verken i Linkdping AB (publ)

Ove Fredriksson

Public Affairs
Maélarenergi AB

Styrelsen hade sex mdten under 2025.

Rikard Nilsson

Teknisk chef
Holmen Energi AB

Sara Sandberg

Director Environment
Fortum Sverige AB

Susann Handler

Projektledare miljo och utveckling
Jamtkraft AB

Susanne Ohrvall

Affarsenhetschef Vattenkraft
Skellefted Kraftaktiebolag

Styrelsen bestar av nio ledamoéter med nio suppleanter.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér
Vattenkraftens Miljéfond Sverige AB, organisations-
nummer 559172-3407, avger féljande arsredovisning
for rdkenskapsaret 2025-01-01 — 2025-12-31.
Arsredovisningen ar uppréattad i svenska kronor, SEK.

Allmdant om verksamheten

Vattenkraftens Milj6fond har som syfte att férena
produktion av vattenkraftsel med moderna miljo-
villkor, enligt den nationella planen for omprovning
av vattenkraft (NAP). Fonden ska st6tta vattenkrafts-
agare i dialog och med ekonomisk kompensation.
Sedan fonden bildades i juni 2018 har vi byggt
upp verksamheten till ett modernt varderingsdrivet
bolag med kontor i centrala Géteborg. Fonden
finansieras av Sveriges nio storsta vattenkrafts-
agare: Fortum, Holmen, Jamtkraft, Malarenergi,
Tekniska verken, Skelleftea Kraft, Statkraft, Uniper
och Vattenfall.

Pauser i verksamheten 2025

Under hela 2025 radde en tillfallig paus i hand-

laggningen av utbetalningsansdkningar och for

anmalan av nya projekt till fonden. Verksamhets-

utdvare som senast den 25 augusti 2025 erhallit
dom med moderna miljovillkor omfattas inte av
pausen. Pausen initierades for att genomféra en
oversyn av fondens villkor, med avsikt att trygga
fondldsningen inom ramen for de forutsattningar
som ska galla framover.

Fondens struktur

Vattenkraftens Miljéfond har sitt sate i Goteborg.
Under 2025 har en ny medarbetare rekryterats och
en medarbetare slutat pa fonden.

Fonden har gott stod i de grupper med externa
deltagare som i olika fragor och omfattning bidrar
till vart uppdrag. Miljogruppen bestar av milj6-
experter fran dgarbolagen som hjalper fonden i olika
miljoinriktade problemstallningar. Miljogruppen ar
ocksa fondens lank in i forskning rérande vatten-
kraftens miljdanpassning. Dialoggruppen ar utsedd
av styrelsen, har ges intresseorganisationer och
myndigheter insyn i fondens arbete samtidigt som
det bidrar till fondens omvarldsbevakning. Vi har
ocksa regelbundna bilaterala méten med flera av
deltagarna i Dialoggruppen.
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Forsmo kraftverk.
Foto: Lo Persson.

Kdarnuppdraget - finansiering av omproévning

472 projekt inom nationella planen var i december
2025 antagna till fonden. Fyra NAP-projekt och
tre retroaktiva projekt har fardigstallts och av-
slutats under aret, samtidigt som elva retroaktiva
projekt fortléper in i 2025. Totalt erhdll 154 projekt
utbetalningar under 2025. Ett stort antal av dessa
var utbetalningar som attesterats innan pausen

i handlaggning av utbetalningar och som betala-
des ut i borjan pa aret. Sammanlagt betalades

31 miljoner SEK ut fér miljdanpassning av vatten-
kraft under 2025.

Produktionsbegransningsersattning
Under aret har ersattning fér produktionsbegrans-

ningar utbetalats till fem projekt.

Provningar i domstol

1 juli 2025 aterstartades NAP igen, vilket innebar att

84 projekt hos fonden lamnade in sina ans6kningar
om moderna miljovillkor till mark- och miljédom-

stolen. Till den 1 september [amnade ytterligare 30
projekt in sina ansdkningar. Totalt har Fonden fram

till och med arets slut 217 projekt som har ansokt
om provning hos mark- och miljddomstolarna.

Av de 217 inlamnade ansdkningarna har 36 resul-
terat i lagakraftvunna domar med moderna miljo-
villkor. Ytterligare tio domar har meddelats men
overklagats till hogre instans. Ett flertal ans6kningar
har avvisats eller avslagits av mark- och miljo-
domstolen, samtliga dessa beslut har 6verklagats
och i de flesta fall resulterat i aterforvisningar till
mark- och miljddomstolen.

Genomférande av miljéatgdrder

De verksamheter som har fatt lagakraftvunna
domar ska som nasta steg genomféra de milj6-
atgarder som faststéallts i domstolen. Under 2025
har atta NAP-projekt och fyra retroaktiva projekt
genomfdrt arbeten vid sina anldggningar. Sex av
genomforandena har handlat om att anpassa verk-
samheterna sa att de kan fortsatta producera el
med moderna miljovillkor. Sex av anlaggningarna
har eller haller pa att avvecklas och vattendragen
aterstélls da till naturlika forhallanden.

Svartarundan

| maj 2025 anordnade Vattenkraftens Miljéfond
tillsammans med Svensk Vattenkraftférening, Alv-
raddarna och Lansstyrelsen i JOnkopings lan en
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bussresa langs Svartan. Resan innehdll studie-
besok vid vattenkraftsanlaggningarna i vatten-
draget, bade saddana som redan miljdanpassats
och anlaggningar dar atgarder annu inte genom-
forts. Intresset for att delta var stort, totalt sam-
lades ett 40-tal deltagare med olika perspektiv pa
vattenkraften. Syftet med resan var att skapa en
forstaelse for vilka mojligheter och utmaningar
som finns f6r miljdanpassning av smaskalig
vattenkraft, samt att skapa fértroende och hitta
gemensamma lésningar. Resan foljdes upp med
ett seminarium i Stockholm under hdsten.

Forvantningar for framtiden

107 verksamheter férvantas lamna in sina prov-
ningsansokningar till mark- och miljddomstolen
under 2026. Vidare kan ytterligare drygt 325
verksamheter anmala sig till fonden under det
kommande aret, férutsatt att pausen for anmal-
ningar till fonden avslutas.

Fler domar férvantas meddelas och vinna laga
kraft under det kommande aret. Allt eftersom sa

sker kommer ocksa fler verksamhetsutdvare att
kunna boérja planera genomfdrandet av de ut-
démda miljoatgarderna. Fondens prognos ar att
ungefar 20 projekt kommer att utféra entreprenad-
arbeten under 2026.

Centralt for kommande arets verksamhet ar att
fortsatt stotta och hantera pagaende projekt, samt
att den pagaende 6versynen av fondens villkor
slutfors.

Efter balansdagen har dgarférhallandena for
fonden andrats pa sa sétt att Holmen AB sedan
februari 2026 inte langre ar delagare i fonden.
Vid en extrainsatt bolagsstamma den 18 februari
2026 beslutades att I6sa in Holmens aktier och
minska aktiekapitalet med 24 620 kr. Stamman
beslutade aven om fondemission innebarande
en Okning av aktiekapitalet med 24 620 kr. | och
med uttradet lamnar Holmen sin plats i styrelsen.
Fondens totala medel for finansiering av komman-
de verksamheter ar ofdrandrade och paverkas

inte av Holmens uttrade. Svartarundan pa
studiebesdk vid
Laxberg. Foto:
Martin Falklind.
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Flerarsoversikt (tkr)

2025 2024 2023 2022
Nettoomsattning 46 139 53 276 64 555 61 500
Resultat efter finansiella poster 52 48 191 391
Soliditet (%) 71,9 73,9 74,4 75,5

Bolagets omsattning varierar med antalet projekt som antas till fonden.
Antalet projekt styrs av den nationella planen fé6r omprdvning av vattenkraft.

Resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 107 238
arets vinst 29 199
136 437
disponeras sa att i ny rakning 6verfores 136 437
136 437

Foretagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning med noter (sidan 11-14).

10

Forandring av eget kapital

Aktie- Balanserat Arets Totalt
kapital resultat resultat
Belopp vid arets ingang 5 024 620 86 106 21132 5131 858
Disposition enlllgt b?sltft av arsstamman: 51 132 51132 0
Balanseras i ny rakning
Arets resultat 29 199 29 199
Belopp vid arets utgang 5 024 620 107 238 29 199 5 161 057
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Not 2025-01-01 2024-01-01
-2025-12-31 -2024-12-31

Rorelseintakter, lagerforandringar m. m.
Nettoomsattning 46 139 013 53 276 229
Ovriga rorelseintakter 8 868 8 562
Summa roérelseintakter, lagerféorandringar m.m. 46 147 881 53 284 791
Rorelsekostnader
Handelsvaror -29 183934  -36 624 450
Ovriga externa kostnader -7 778 341 -7 073 329
Personalkostnader 2 -9 312 417 -9 306 713
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar . ~229 820
Ovriga rérelsekostnader 0 -394
Summa rorelsekostnader -46 274 692 -563 234 706
Rorelseresultat -126 811 50 085
Finansiella poster
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 178 362 615
Rantekostnader och liknande resultatposter -24 -2 317
Summa finansiella poster 178 338 -1 702
Resultat efter finansiella poster 51 527 48 383
Resultat fore skatt 51 527 48 383
Skatter
Skatt pa arets resultat -22 328 -27 251
Arets resultat 29 199 21 132
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TILLGANGAR Not 2025-12-31 2024-12-31
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 3 0 0
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 4 0 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 0 0
Finansiella anldaggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar 5 385 000 385 000
Summa finansiella anlaggningstillgangar 385 000 385 000
Summa anlaggningstillgangar 385 000 385 000
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 3 038 3789
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 928 163 885 051
Summa kortfristiga fordringar 931 201 888 840
Kassa och bank

Kassa och bank 5 865 395 5 669 322
Summa kassa och bank 5 865 395 5 669 322
Summa omséttningstillgangar 6 796 596 6 558 162
SUMMA TILLGANGAR 7 181 596 6 943 162

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5 024 620 5 024 620
Summa bundet eget kapital 5 024 620 5 024 620
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 107 238 86 106
Arets resultat 29 199 21132
Summa fritt eget kapital 136 437 107 238
Summa eget kapital 5 161 057 5 131 858
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 586 433 260 023
Ovriga skulder 711 800 359 684
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 722 306 1191 597
Summa kortfristiga skulder 2 020 539 1811 304
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 181 596 6 943 162
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Not 1 Redovisningsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmanna rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning
| mindre foretag.

Avskrivning
Tillampade avskrivningstider:

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 5 ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 5 ar

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning:

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt
intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster:
Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fére
bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%):
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag
for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

Not 2 Medelantalet anstallda

2025 2024
Medelantalet anstallda 9 9
Not 3 Inventarier, verktyg och installationer
2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 1 006 731 1 006 731
Utgéend_e ack_LllmuIerade 1 006 731 1 006 731
anskaffningsvarden
Ingédende avskrivningar -1 006 731 -839 317
Arets avskrivningar 0 -167 414
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 006 731 -1 006 731
Utgaende redovisat varde 0 0
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Not 4 Foérbattringsutgifter pa annans fastighet

Not 6 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 340 386 340 386
Utgéend_e ack_LllmuIerade 340 386 340 386
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar -340 386 -277 981
Arets avskrivningar 0 -62 405
Utgaende ackumulerade avskrivningar -340 386 -340 386
Utgaende redovisat varde 0 0
Not 5 Andra langfristiga fordringar

2025-12-31 2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 385 000 385 000
Utgdende ackumulerade 385 000 385 000
anskaffningsvarden
Utgaende redovisat varde 385 000 385 000

2025-12-31 2024-12-31
Upplupna semesteriéner 206 212 357 691
Berdknade upplupna lagstadgade
sociala avgifter <l 19 135535
Ovriga upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 424 358 698 371
Utgaende redovisat varde 722 306 1191 597
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Undertecknade férsékrar hdrmed att arsredovisningen har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen
och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillampats och att lamnade uppgifter
stdmmer med faktiska forhallanden. Arsredovisningen ar signerad digitalt.
Arsredovisningen beslutades 2026-04-10.

Goteborg 2026
Underskriven den dag som framgar av respektive elektroniska underskrift.

Tord Eriksson
Ordférande

Jakob Norstrém Jonas Andrén Ola Palmquist Ove Fredriksson

Sara Sandberg Susann Handler Susanne Ohrvall

Anna Jivén
Extern verkstéallande direktér

Var revisionsberéattelse har lamnats, 2026
Ernst & Young Aktiebolag

Anders Linusson

Auktoriserad revisor



